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Resumo: O objetivo do estudo consistiu em analisar a composicdo dos ativos intangiveis das
empresas dos setores de tecnologia da informacéo e de telecomunicacgdes listadas na B3. Realizou-
se pesquisa descritiva, conduzida por meio de analise documental e abordagem quantitativa dos
dados, que se referem ao periodo de 2010 a 2016, de uma amostra composta por 15 companhias. Os
resultados demonstraram que 0s niveis de ativos intangiveis registrados pelas companhias
apresentaram diferencas significativas durante os anos analisados, com destaque para 2015 que
registrou o maior valor médio de ativos intangiveis, enquanto o ano de 2016 apresentou o nivel
médio mais baixo dentre os anos analisados. Observou- se ainda que a empresa Linx foi a que
obteve a maior representatividade dos intangiveis com relacdo ao ativo total, com destaque também
para a ltautec e a positivo, demonstrando oscilacbes de quedas e aumentos de seus intangiveis.
Destaca-se também que os intangiveis mais evidenciados pelas companhias foram os softwares,
agio sobre investimentos, marcas e patentes, enquanto, acordos de ndo competi¢do e contratos de
concessdo foram os menos evidenciados. Ao final, concluiu-se que tais empresas vém aumentando
gradativamente o registro dos ativos intangiveis em seus balancos, refletindo positivamente na
qualidade da informacéo contébil.

Palavras-Chave: Composicdo; Companhias de tecnologia da informacdo e telecomunicacdes;
Intangibilidade

INTRODUCAO
O desenvolvimento da economia vem sofrendo um significativo processo de mudangas nos
ultimos anos. Macédo e Ferreira (2016) destacam que, com a aceleracdo tecnoldgica intensificada
no inicio do terceiro milénio novas perspectivas de vida, economia e negocios vao surgindo. Nesse
contexto, Moura, Theiss e Cunha (2014) destacam que o atual cenario econémico, caracterizado por

intensa concorréncia empresarial, aumento das exigéncias dos clientes e 0 surgimento de novas



tecnologias exige das empresas meios para se manterem competitivas. Além disso, precisam dispor
de um perfil inovador e, claro, que ndo se limitem apenas a seus ativos tangiveis.

Portanto, ciente de que as companhias passaram a obter acesso relativamente facil a
aquisicao de ativos corpdreos, o que passou a diferencia-las umas das outras, foi a sua carteira de
investimentos em ativos intangiveis, uma vez que tais ativos chegam a ser considerados 0s recursos
mais importantes de varias, das maiores e mais poderosas organiza¢des do mundo (KAYO et al.,
2006).

Diante disso, surge a pergunta de pesquisa que orienta esse estudo: Qual a composi¢cdo dos
ativos intangiveis das empresas dos setores de tecnologia da informacdo e de telecomunicacgdes
listadas na B3? Assim, o objetivo do estudo consistiu em analisar a composicdo dos ativos
intangiveis das empresas dos setores de tecnologia da informacéo e de telecomunicacgdes listadas na
B3.

A investigacdo deste estudo justifica-se, devido a relevancia dos ativos intangiveis, no
cenario empresarial, uma vez que se sobressaem, na gestdo de negdcios, pois podem proporcionar
melhores oportunidades e maior geracdo de riquezas para as organizagdes (LEV, 2001; MOURA,
2011)

METODOLOGIA
A pesquisa classifica-se como descritiva, documental e quantitativa. Na pesquisa descritiva,

Andrade (2002) destaca que o pesquisador deve observar, registrar, analisar, classificar e interpretar
os fatos sem manipula-los. Esta pesquisa buscou analisar a composi¢cdo dos ativos intangiveis, das
empresas do setor de Tl e de telecomunicagdes da B3, baseando-se no reagrupamento proposto por
Sveiby (1998), em que os ativos intangiveis sdo divididos em trés grupos, quais sejam: competéncia
dos funcionérios, estrutura interna e estrutura externa.

De acordo com Silva e Grigolo (2002), a pesquisa documental vale-se de materiais que
ainda ndo receberam tratamento analitico. Nesta pesquisa, serdo utilizadas informacgfes constantes
no sitio da B3. Do balango patrimonial, serdo retirados os valores do ativo total e do ativo
intangivel, bem como a consulta as notas explicativas, para a coleta de informacdes pertinentes aos
tipos de ativos intangiveis evidenciados pelas empresas da amostra, durante o periodo de 2010 a
2016.

Quanto a abordagem quantitativa, Richardson (2017) destaca que ocorre a quantificacdo dos
dados, tanto na coleta de informacdes, quanto no tratamento dessas através de técnicas estatisticas.
Este estudo utilizou estatistica descritiva (média, minimo, maximo e desvio padrdo), além de
descrever a composicdo dos ativos intangiveis das empresas listadas nos setores de tecnologia da
informacao e de telecomunicag6es, comparando-0s com o ativo total das respectivas empresas.

RESULTADOS E DISCUSSAO



Esta secdo contém a descricdo e analise dos dados coletados. Primeiramente, apresenta-se a
andlise descritiva do valor dos ativos intangiveis. Na sequéncia, traz-se o percentual dos intangiveis
em relacdo ao ativo total das empresas. Por ultimo, evidenciam-se quais sdo os tipos de ativos

intangiveis de cada uma das empresas possibilitando alcancar o objetivo do estudo.

Tabela 1- Estatistica descritiva dos valores do ativo intangivel

ANOS N Minimo Maximo Média Desvio padrao
empresas
2010 15 0,00 11.388.317,00 2.289.296,40 3.222.380,28
2011 15 0,00 30.053.684,00 3.974.959,07 7.821.005,26
2012 15 0,00 30.009.289,00 4.187.184,20 7.754.199,77
2013 15 0,00 29.503.059,00 4.674.043,73 9.300.333,47
2014 15 0,00 31.287.424,00 4,747.211,93 9.400.939,51
2015 15 0,00 45.607.191,00 7.071.410,20 13.388.584,58
2016 15 0,00 26.657.179,00 2.118.496,40 6.795.811,08

Fonte: Dados da pesquisa

Conforme a tabela 1, o ano de 2015 se destacou, pois, neste ano, registrou em média, o
equivalente a R$ 7.071.410,20 em ativos intangiveis. A empresa (JPS Investimentos e Participaces
S.A.) ndo registrou o valor de seus intangiveis para este ano, enquanto o maximo de intangiveis
registrados correspondeu a R$ 45.607.191,00, valor este, destacado pela empresa Telefénica Brasil
S/A, o que demonstrou que ocorreram grandes desigualdades, confirmadas pelo alto desvio padréo
de R$ 13.388.584,58.

O ano de 2016 registrou 0 menor valor médio de intangiveis do periodo analisado (R$
2.118.496,40), com um minimo de R$ 0,00, ao passo que seu maximo correspondeu R$
26.657.179,00.

De modo geral, notou-se que o valor médio total dos ativos intangiveis registrados pelas
companhias, que no ano de 2010 era equivalente a R$ 2.289.296,40, elevou-se para R$
3.974.959,07 em 2011 e continuou obtendo aumentos sucessivos para R$ 4.187.184,20, R$
4.674.043,73, R$ 4.747.211,93 e R$ 7.071.410,2 durante os anos de 2012, 2013, 2014 e 2015,
respectivamente, com uma queda (R$ 2.118.496,40) significativa no ano de 2016. Portanto,
apresentando uma queda média de R$ 4.952.913,80, com relagdo ao ano anterior enquanto a média
total geral da amostra equivalente a R$ 4.151.800,28.

A seguir a tabela 2, mostra que a empresa Linx apresentou a maior representatividade de
ativos intangiveis em seu ativo total com uma média percentual equivalente a 54,82% durante o
periodo analisado. A Linx registrou aumentos e quedas percentuais de ativos intangiveis, sendo que
seu maior percentual com relagdo ao ativo total deu-se no ano de 2012 (65,26%), seguidos por 2010
e 2011, com 64,92% e 58,51%, respectivamente, destaca-se também o ano de 2013 com o menor

nivel de intangiveis registrado pela empresa.



Tabela 2 — Representatividade dos ativos intangiveis no ativo total das empresas durante os anos de 2010 a 2016

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Nome da empresa

% % % % % % %

Itautec S.A — Grupo ltautec 2,50 1,79 2,22 0,82 1,68 0,08 0,07
Positivo Informatica s.a. 4,40 5,73 5,64 4,75 3,87 3,63 3,24
Brg Solugbes em Informatica S.A. - - 2,58 3,20 2,92 5,71 5,18
Ideiasnet S.A. 20,49 15,57 13,65 10,77 12,07 8,54 0,03
Linx S.A. 64,92 58,51 65,26 42,54 54,69 57,38 40,49
Quality Software S.A 34,30 30,11 35,60 29,13 17,28 39,52 47,37
Senior Solution S.A. 46,87 46,07 30,99 30,65 25,88 28,54 61,52
Totvs S.A. 45,97 40,79 34,32 34,18 30,42 41,28 42,07
Algar Telecom S.A. 12,03 13,36 12,13 19,18 18,56 17,49 16,32
Jereissati ParticipacGes S.A. 21,99 18,07 17,36 1,90 1,81 1,90 1,88
Jpsp Investimentos e Participagdes S.A. 24,36 21,53 21,71 0,00 0,00 0,00 0,00
Qi S.A. 4,90 3,43 6,07 5,59 3,59 3,40 13,60
Telec Brasileiras S.A. Telebras 0,00 0,00 0,00 1,19 0,95 0,80 0,60
Telefonica Brasil S.A. 8,67 45,89 42,72 42,45 42,82 44,85 2,68
Tim Participagdes S.A. 23,53 24,48 22,94 23,04 28,82 28,13 30,68

Fonte: Dados da pesquisa

Ressalta-se que, a Brg Solugdes em Informéatica ndo possuiam seus demonstrativos

contébeis referentes aos anos de 2010 e 2011, e que as companhias (Jpsp Investimentos e

Participacdes e Telec Brasileiras S.A. Telebras) ndo registraram os valores de seus intangiveis

durante alguns anos da analise.

Tabela 3 - Ativos intangiveis evidenciados pelas empresas da amostra no periodo de 2010 a 2016

Intangiveis evidenciados na amostra Total | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
pesquisada Empr. | No 9 [ No |96 [ Nof oo [ Ne o6 | No o6 Nofon | Ne | 96
Capital Interno
Softwares/Sistemas informatizados 15 8 |53|10|67|11|73|11|73|12|80|13|87|13|87
Softwares em andamento/desenvol. 15 0|0|3|20|2|13|2|13|3|20| 3|20 3|20
Intangiveis em desenvolvimento 15 2 |13 2 (13| 4 (27| 3 |20 3 (20| 2 |13| 2 |13
Desenvolvimento de projetos 15 11717 |0|0]3|20] 2 |13| 2 |13] 2 |13
Capital Externo
Marcas e patentes 15 51(33|5(33|9|60|7 |47|9|60| 7 |47]| 7 |47
Contratos de Concessdo 15 312012 (13| 2 |13|]0|j0|0O|0O]j]O|O|O]|O
Licencas de uso 15 1|72 |13|2 (132 (13|17 (213|213
Agio sobre investimentos 15 9 (60|10|67|11|73|10|67 |13 |87 |11 73|11 73
Carteira de clientes 15 4 27| 6 |40| 8 |53 | 6 |40| 7 |47 | 6 |40| 6 |40
Acordos de ndo competicdo/conco. 15 0017003202 (13| 2 |13|2 |13
Direitos de uso de software 15 117|172 |13|2|13|2|13|1 |7 |1]|7
Licencas regulatorias 15 3 (20| 4 |27|4 |27 2 |13]2|13]3 20| 3 |20

Competéncias dos funcionérios

Know-how

| 15 JoJoJo]JoJo]JoJo]JoJoJo|o]o]o |Jo

Outros intangiveis (ndo detalhados)

Outros intangiveis

| 15 [ 9 [60|10|67[10]67] 9 [60]10]67]10[67 10|67

Fonte: Dados da pesquisa

Nota-se pela tabela 3, seguindo a classificagdo de Sveiby (1998), que os intangiveis mais

evidenciados foram os softwares (74,29%); &gio sobre investimentos (71,42%); marcas e patentes

(46,71%); carteira de clientes (41%) enquanto os ativos agrupados em “outros intangiveis” tiveram



uma evidenciacao correspondente a 65%. Licencas regulatorias e intangiveis em desenvolvimento
também, se mostraram relevantes, sendo evidenciados por 20% e 17% das empresas,
respectivamente. E em menores percentuais, tém-se software em andamento (15,14%), licengas de
uso (11,28%), direitos de uso de software (9,57%), desenvolvimento de projetos (10,42%), acordos
de ndo competicdo (9,42%) e contratos de concessdao com 6,57%, o0 que corrobora com estudos
realizados por Moura (2011) e Macedo e Ferreira (2016).

CONSIDERACOES FINAIS
Os resultados demonstraram que 0s intangiveis vém manifestando variacdo ascendente ao

longo dos anos. Apesar das oscilacdes registradas no periodo de 2010 a 2016 houveram avangos no
registro destes elementos pelas empresas. Em relacdo aos ativos intangiveis registrados, observou-
se que o maior nivel médio de intangiveis registrado pelas companhias foi em 2015, enguanto no
ano de 2016 apresentaram o0 menor nivel.

Os resultados também revelaram que os intangiveis mais evidenciados nas notas explicativas
das empresas foram: os softwares, 4gio sobre investimentos, marcas e patentes, carteira de clientes.
E em menores percentuais, software em andamento, licencas de uso, direitos de uso de software,
desenvolvimento de projetos, acordos de ndo competicdo e contratos de concessao.

Concluiu-se que as empresas brasileiras vem aumentando gradativamente o registro dos
intangiveis em seus demonstrativos, refletindo positivamente na qualidade da informacéao contabil.

AGRADECIMENTOS
Agradecemos ao apoio da Universidade Estadual Vale do Acarat — UVA.
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS
KAYO, E. K; KIMURA, H.; MARTIN, D. M. L.; NAKAMURA, W. T. Ativos intangiveis, ciclo de
vida e criacdo de valor. Revista de Administracdo Contemporanea, v. 10, n. 3, p. 73-90, 2006.

LEV, B. Intangibles: management, measurement, and reporting. Washington: Brookings,2001.

MACEDO, F. F. R. R.; FERREIRA, L. S. Andlise dos intangiveis das empresas listadas no indice de
sustentabilidade empresarial (ISE). In: Congresso de Gestdo e Controladoria da Unochapeco, 01,
2016. Chapecd. Anais... Chapeco, COGECONT, p. 333- 344, 2016.

MOURA, G. D. ; THEISS, V. ; CUNHA, P. R.. Ativos intangiveis e gerenciamento de resultados:
uma analise em empresas brasileiras listadas na bm&fbovespa. Revista Base (Administracao e
Contabilidade) da UNISINQOS, v. 11, n. 2, abril-junho, 2014.

RICHARDSON, R. J. Pesquisa Social: Métodos e Técnicas-Capitulo 5. Editora ATLAS SA-
2015-Sdo Paulo, 2017,

SILVA, M. B; GRIGOLO, T. M. Metodologia para iniciacdo cientifica a pratica da pesquisa e da
extensdo Il. Caderno Pedagogico. Floriandpolis: Udesc, 2002.

SVEIBY, K.E. A Nova Riqueza das Organizac¢des: Gerenciando e Avaliando Patriménios de
Conhecimento. Rio de Janeiro, Campus, 260 p, 1998.



